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تا قبل از ارائه لایحه بودجه به م
مجلس نســبت به بودجه 99 
خوش‌بیــن نبودنــد. عمده 
پیش‌بینی‌ها حکایــت از آن 
داشــت که دولت بــه منظور 
جبــران کاهــش درآمدهای 
نفتی سهم مالیات، عوارض صادرات و 
حقــوق مالکانــه خــود را بــه طرز 
چشــمگیری افزایش می‌دهد اما این 

اتفاق نیفتاد.
از 17 آذر کــه رئیــس جمهور لایحه 
بودجــه را تقدیم مجلس کــرد تا روز 
گذشــته روند بورس تهران رو به رشد 
بــوده، به‌نحوی‌که شــاخص کل بازار 
نزدیک بــه 30 هزار واحــد معادل 9 
درصد رشــد کرده اســت. همچنین 
شــاخص کل هم‌وزن بازار بورس نیز 
نزدیک به 11 هزار واحد یعنی بیش از 

10 درصد رشد کرده است.
با‌‌‌‌‌‌‌این‌حال انتشــار گزارشــی از سوی 
سازمان برنامه و بودجه کشور مبنی بر 
کسری بودجه 77 هزار میلیارد تومانی 
در بخــش بودجه عملیاتی ســال 98 
نگرانی‌هایی را درباره شرایط اقتصادی 
کشور و همین‌طور بازار سرمایه ایجاد 

کرده است.
دولت مشتری اصلی بسیاری از صنایع 
زیرســاختی از جملــه شــرکت‌های 
راه‌ســازی، فولاد و... اســت و کسری 
بودجه دولت به معنی به تعویق افتادن 
درآمد شــرکت‌ها خواهد بود. بررسی 
لایحه بودجه 99 نشــان می‌دهد که 
دولت برای مقابله با کســری بودجه 
احتمالی در ســال آینده فروش اوراق 
مالی اسلامی را جایگزین درآمدهای 
نفتی کــرده اســت. پیش‌بینی دولت 
کسب درآمد 80 هزار میلیارد تومانی 
از محل فروش اوراق مالی اســت که 
پیش از این بی‌سابقه بوده، چراکه این 
رقم معادل 17 درصد بودجه عمومی 

کشور در سال آینده است.

zz98 اثرات منفی کسری بودجه

این موضوع را با دکتــر مرتضی عباد، 
تحلیلگر ارشد بازار ســرمایه در میان 

گذاشــتیم. او معتقد است که کسری 
بودجه دولت در سال 98 بیش از رقم 
اعلامی )77 هــزار میلیــارد تومان( 
خواهد بود و دراین‌باره می‌گوید: برخی 
برآوردها از کسری 100 تا 140 هزار 
میلیارد تومانی بودجه عملیاتی دولت 
در سال 98 حکایت دارد. این کسری 
ناشــی از تحقق نیافتــن درآمدهای 
نفتی از محل صــادرات این محصول 
اســت. دولت برای جبران این کسری 
انتخاب‌های متعددی ندارد و به نوعی 
با دستان بسته باید با این چالش مواجه 

شود.
تحلیلگر ارشد بازار سرمایه می‌افزاید: 
در لایحه بودجه 99 نیــز دولت با این 
چالش مواجه اســت و به جای فروش 
نفت، اســتقراض از بانک‌هــا و بانک 
مرکزی، مالیات و انتشار اوراق مالی را 
به عنوان راهکار جایگزین برای تأمین 

هزینه‌ها انتخاب کرده است.
عباد دربــاره تأثیــر احتمالی افزایش 
انتشــار اوراق مالی بر اقتصاد کشــور 
می‌گویــد: انتشــار اوراق مالی برای 
جبــران کســری بودجه دولــت را  
بدهکارتــر می‌کند. ممکن اســت اثر 
منفی این موضوع در سال 99 خود را 
نشان ندهد اما بدون تردید در سالیان 
آینده و در زمان سررســید این اوراق 

دولت بعدی با مشــکل مواجه خواهد 
شــد و تعویق در بازپرداخــت اصل و 
ســود اوراق مالی بر اقتصاد کشــور و 
همین‌طور بــازار ســرمایه اثر منفی 
خواهد داشــت. وی با اشاره به کسری 
بودجه دولت در سال 98 نیز می‌گوید: 
کسری بودجه دولت به طور کل تأثیر 
منفی بــر اقتصــاد می‌گــذارد. البته 
انتشار اوراق مشــارکت برای جبران 
کســری الزاما اتفاق بدی نیست، مگر 
اینکه تعهدات دولت عملیاتی نشود و 

بازپرداخت اوراق به تعویق افتد.

zz رشد بازار سرمایه تا پایان سال ادامه

دارد

استاد دانشگاه و تحلیلگر ارشد اقتصاد 
ایران با اشــاره به لایحه قانون برنامه 
و بودجه ســال 99 کــه هم‌اکنون در 
مجلس شــورای اســامی در دست 
بررســی اســت، می‌گویــد: برخی از 
تحلیلگران بازار سرمایه و متخصصان 
اقتصادی انتظار داشــتند که بودجه 
ســال 99 انقباضی بســته شــود و 
هزینه‌های دولت کمتر شود اما بررسی 
لایحــه بودجه خلاف ایــن موضوع را 
نشــان می‌دهد. هزینه‌های دولت در 
بودجه 99 کاهش معناداری نداشــته 
است. معتقدم دولت در شرایطی نیست 

که بتــوان هزینه‌هایش را به شــکل 
ناگهانی و در مدت محدود کاهش داد.

zzسود 98 درصدی بازار سرمایه

عباد با اشاره به شرایط بازار سرمایه تا 
پایان ســال نیز می‌گوید: بازار سرمایه 
از ابتدای سال تاکنون 98 درصد رشد 
داشته اســت. البته این رشــد در اثر 
افزایش تولید و کســب درآمد بیشتر 
نیســت. ارزش دلاری بازار سرمایه در 
سال 1391 حدود 120 میلیون دلار 
بود. ارزش بازار سرمایه در ابتدای سال 
98 حدود 60 میلیون دلار است. رشد 
بازار ســرمایه در واقع پــر کردن این 
فاصله برای به‌روز شدن ارزش دلاری 

بازار بوده است.
وی می‌افزاید: بازار سرمایه از سال 91 
تاکنون بزرگ‌تر و تعداد شــرکت‌های 
فعال در آن بیشــتر شده اســت و از 
سویی شرکت‌های قدیمی توسعه پیدا 
کرده‌اند. پس به نظر می‌رسد با وجود 
رشــد 98 درصدی بازار سرمایه طی 
9ماهه امسال هنوز تا ارزش روز خود 

فاصله دارد.
تحلیلگر بازار ســرمایه ادامه می‌دهد: 
انتظــار داریــم در 3 ماهــه پایانــی 
سال 98 روند رو به رشــد بازار ادامه 
پیدا کند. البته رشــد بازار ســخت‌تر 

خواهد بود. شــرکت‌هایی که از رشد 
بازار جــا مانده‌اند یــا عملیات بهتری 
دارنــد همچنان رشــد خواهند کرد. 
همچنین خروج پول از بانک‌ها و ورود 
نقدینگی به بازار ســرمایه دیگر عامل 

تعیین‌کننده در رشد بازار خواهد بود.

zzاثر تورمی بودجه 99 بر بازار سرمایه

بدون تردید انتشــار اوراق مالی برای 
تأمین بودجه ســال آینــده منجر به 
رشد پایه پولی کشور خواهد شد. این 
موضوع بــه همراه افزایــش احتمالی 
قیمت حامل‌های انرژی تبعات تورمی 

خواهد داشت. 
امیر دواچی، تحلیلگر بازار ســرمایه، 
دراین‌باره به شهرآرا می‌گوید: افزایش 
قیمت بنزین در امســال و همین‌طور 
اصلاح نرخ سایر حامل‌های انرژی در 
سال آینده تبعات تورمی برای اقتصاد 

کشور خواهد داشت.
وی می‌افزاید: تجربه ســالیان گذشته 
نشان می‌دهد که بازار سرمایه هم‌زمان 
و متناســب با نرخ تورم رشد می‌کند. 
کما اینکه افزایش نــرخ دلار و تبعات 
تورمــی آن باعث شــد طی 2 ســال 
گذشته بازار سرمایه بیش از 100درصد 
رشد کند. البته تجربه نشان داده است 
که دولت هیجان تورم را مهار می‌کند. 
با‌این‌حال قضاوت دربــاره تأثیر کمی 
تورم ناشــی از بودجــه 99 کمی زود 
اســت، چراکه این موضوع با التهاب و 

هیجان بازار رابطه مستقیمی دارد.
لازم به ذکر است که نماد 13 شرکت 
فعال در خراســان رضــوی در بورس 
تهران قابل معامله است. ارزش بازاری 
شرکت‌های استان در بورس 21 هزار 
و 976 میلیارد تومان است و بر اساس 
گزارش منتشرشــده از سوی بورس 
منطقه‌ای خراســان‌رضوی و شمالی 
طی آذرماه امســال 2119 ســهم به 
ارزش 1145 میلیــارد تومان معامله 
شــده اســت. پیش‌بینی می‌شــود 
که بــا توجه بــه وضعیت مناســب 
شرکت‌های خراسانی، روند روبه‌رشد 
 ارزش آن‌ها در ســال آینده نیز تداوم 

داشته باشد. 

ردپای خودروسازان در التهاب بازار
درحالی‌که گروهی  بنزین را دلیل گرانی خودرو می‌دانند

برخی دیگر انگشت اتهام را به سوی خودروسازان نشانه رفته‌اند

قیمت موبایل روی خط گرانی
گزارشی از افزایش قیمت تلفن همراه در بازار مشهد
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شمشیر دولبه بازار بدهی در بورس
گزارش تحلیلی از تبعات کسری بودجه دولت و لایحه بودجه 99 بر بازار سرمایه امیررضاوثوقی| فعالان بازار در مشهد خبر 

از گران‌تر شدن موبایل می‌دهند. به گفته 
آن‌ها از اواخر آذرماه تاکنون قیمت موبایل 
به دلیل نوسانات ارزی 10درصد افزایش 

یافته‌است.
رئیــس اتحادیه صنــف تلفــن همراه و 
تجهیزات مخابراتی مشهد ضمن تأیید این 
خبر به شهرآرا گفت: اگر دولت براساس 
نرخ نیمایی به واردکنندگان تلفن همراه 
درهم بدهد، قیمت‌ها کنترل می‌شود، در 
غیر این صورت با توجه به سقف 20 روزه 
برای تأیید ارز در بانک مرکزی و بالا بودن 
نرخ شــاخص‌های ارزی، خصوصا درهم، 
قیمت گوشــی همراه در روزهای آینده 

حرکت صعودی خواهد داشت.
افشین اکبری درخصوص عوامل تأثیرگذار 
در بازار گوشــی همراه گفت: تلفن همراه 
یک کالای ضروری در سبد خانوار است. 
این کالا در شرایط ثبات ارزی همیشه نرخ 
نزولی دارد اما در شــرایط کنونی با توجه 
به صعود ارز، قیمت موبایل افزایش یافته 
اســت. وی ادامه داد: در‌حالی‌که تا اواخر 
آبان‌ماه قیمت درهــم 3150 تومان بوده 
است، اکنون درهم به 3850 تومان رسیده 
است. این مسئله سبب شده است با یک 
رشد صعودی در قیمت گوشی همراه در 

بازار مواجه باشیم. این درحالی است که از 
ابتدای سال با ثبات قیمت درهم امارات، 
بازارگوشی آرام و بعضا قیمت‌ها نزولی بود.

وی با راکد بیــان کردن شــرایط فعلی 
بازار گوشــی همراه گفت: وضعیت خرید 
و فروش خوب نیســت و فروشــگاه‌ها با 
سود بســیار جزئی درحدود 1.5 درصد 
گوشــی‌های همــراه را خریــد و فروش 
می‌کنند. بــا توجه بــه اینکــه واردات 
گوشــی همــراه از انحصار 2 شــرکت 
درآمده است و اکنون حدود 200شرکت 
گوشــی همراه وارد می‌کنند، این مسئله 
ســبب ایجاد تعادل در تأمین گوشــی 
همراه مــورد نیاز شــده اســت، در غیر 
این‌صــورت بــا در نظر گرفتن شــرایط 
 کنونی، گوشــی همــراه بیشــتر گران 

می‌شد. 
اکبــری درخصــوص تأثیــر ترخیــص 
گوشی‌های همراه باقی‌مانده در گمرک نیز 
گفت: طبق آمار حجم مبادله تلفن همراه 
کشور در ماه حدود یک میلیون دستگاه 
اســت که تزریق حدود 400 هزار تلفن 
همراه موجود در گمــرک به دلیل تعداد 
محدود آن نســبت به حجم مبادله تلفن 
 همراه در کل کشــور تأثیر زیادی بر بازار 

نمی‌گذارد. 

امیرتربتــی| نــرخ خودروهــا پــس از 

ســهمیه‌بندی و گرانی بنزین، روندی 
صعودی به خود گرفته است. در این میان 
برخی معتقدند افزایــش نرخ خودروها 
ناشی از تغییر قیمت بنزین بوده است و 
برخی دیگر نیز می‌گویند این 2 الزاما -و 
در مورد همه خودروها- ارتباطی به هم 
ندارند و پای بی‌تعهدی خودروسازان در 
میان است. این افراد می‌گویند در 8 ماهه 
امســال تولید انواع ســواری 445 هزار 
و 774 دســتگاه بود که در مقایسه با 8 
ماهه سال گذشته کاهش 32.8 درصدی 
داشته، همین مســئله سبب شده است 

تزریق خودرو به بازار کند شود.
رئیس اتحادیه صنف نمایشــگاه‌داران 
و اتومبیل‌داران مشــهد این مســئله را 
به خودروسازان نســبت داده است و با 
بیان اینکه آن‌ها به دلیل واگذار نکردن 
خودروها و انجام نــدادن تعهدات خود 
در مورد مشتریان به صورت مستقیم و 
غیرمستقیم در افزایش قیمت خودروها 
تأثیرگذار هســتند، گفت: بــا افزایش 
قیمت بنزین بازار از شرایط آرام چندماه 
گذشــته خود فاصله گرفته اســت. اگر 
خودروسازان نتوانند تعهداتشان را انجام 
دهند، تداوم افزایش قیمت‌ها در ماه‌های 
آینده دور از ذهن نیســت، زیرا عرضه و 
تقاضا 2 کفه ترازو قیمت‌گذاری خودرو 
محسوب می‌شــوند و صددرصد کاهش 
عرضه و افزایــش تقاضــا در این حوزه 
 ســبب گرانی غیرمنطقی قیمت خودرو 

خواهد شد. 
حمیدرضا حیدری درباره وضعیت بازار 
خودروهای خارجی نیــز گفت: قیمت 
خودروهای خارجی تحت‌تأثیر نوسانات 
ارز است، به‌گونه‌ای که خودرو خارجی 
500 میلیون تومانی با روند صعودی دلار 
حدود 70 تا 100 میلیون تومان افزایش 
قیمت داشــته، اما ایــن افزایش قیمت 
سبب رکود در خرید و فروش خودروهای 

خارجی شده است. وی درخصوص تأثیر 
ترخیص خودروهای خارجی از گمرک بر 
بازار گفت: خودروهایی که قرار است از 
گمرک ترخیص شوند، از گذشته توسط 
شرکت‌های فروش خودرو پیش‌فروش 
شــده‌اند و پس از ترخیــص به صورت 
تدریجی به دست مصرف‌کننده مشخص 
آن خواهند رســید و تأثیــری در بازار 

خودروهای خارجی نخواهند داشت.
طبق آخریــن قیمت بازار خــودرو، دنا 
)تیپ ۱( و پــژو صندوق‌دار )ســاده( با 
افزایش متوســط یک‌میلیون‌تومانی به 
ترتیب با قیمــت ۱۲۳ میلیون تومان و 
۱۰۸ میلیون و ۴۰۰ هزار تومان معامله 
شــدند .پژو ۴۰۵ جی‌ال‌ایکس و سایپا 
۱۳۱ با کاهش متوسط ۲۵۰ هزار تومانی 
به ترتیب به مبلــغ ۷۹ میلیون تومان و 
۴۹ میلیون و ۹۰۰ هزار تومان رسیدند. 
سایپا ۱۱۱ و سمند ال‌ایکس به ترتیب به 
نرخ ۵۴ میلیون و ۶۰۰ هزار تومان و ۸۵ 
میلیون و ۲۰۰ هزار تومان فروخته شدند 
که این اعداد بیانگــر افزایش میانگین 
۴۰۰ هزار تومانی اســت. پژو ۲۰۶ تیپ 
۲ )ســاده( با افزایش ۶۰۰ هزار تومانی 
به مبلغ ۹۰ میلیــون و ۹۰۰ هزار تومان 
رســید .پژو‌پارس ۱۰۵ میلیون تومان، 
رنو تندر پلاس اتوماتیک )بدون رینگ( 
۱۹۷ میلیون تومان، سایپا ۱۳۲ حدود 
۵۲ میلیون و ۲۰۰ هزار تومان، ســاینا 
)ساده( ۶۵ میلیون تومان، تیبا ۲ حدود 
۶۴ میلیــون و ۷۰۰ هزار تومــان، تیبا 
)رینگ فولادی( ۵۹ میلیون و ۹۰۰ هزار 
تومــان، دنا پلاس توربــو ۱۷۸ میلیون 
تومــان، پــژو ۲۰۷ اتوماتیــک )بدون 
رینگ( ۱۷۳ میلیون تومــان، رنو تندر 
پلاس دنــده‌ای ۱۶۶ میلیــون تومان، 
رانــا ال‌ایکس ۹۱میلیــون و ۴۰۰ هزار 
تومان و رنــو ســاندرو اتوماتیک ۲۱۷ 
 میلیــون تومان بدون تغییــر در قیمت 

معامله شدند. 

 دیگه چه خبر؟

  شهرام رضایی، مدیر برنامه‌ریزی 
شــرکت ملی پخــش فراورده‌های 
نفتی:کارت سوخت وســایل نقلیه فاقد 
بیمه شخص ثالث ابطال می‌شود. 2 مرحله 
اخطار پیامکی برای مالکان وسایل نقلیه 
فاقد بیمه شــخص ثالث ارسال می‌شود و 
پس از آن، کارت هوشــمند سوخت آن‌ها 

ابطال خواهد شد.

   با توجه به افزایش قیمت بنزین طی 
2 ماه اخیر، شــرکت تپ‌سی، تسهیلاتی 
برای راننــدگان خــود در نظــر گرفته 
اســت. طی این طــرح، رانندگانی که در 
طول یک هفته، بیــش از 1000 کیلومتر 
)معادل 70 لیتر ســقف ســهمیه تعیین 
شده توســط وزارت کشــور( در تپ‌سی 
پیمایش داشــته باشــند، بــه ازای هر 
100 کیلومتر مازاد بــر 1000 کیلومتر، 
 15 هزار تومان از تپ‌ســی هزینه بنزین 

دریافت می‌کنند. 

علی‌اصغر 
یوسف‌نژاد، 
عضو 
کمیسیون 
تلفیق 
مجلس: 
کلیات 
بودجه۹۹ 
در نشست 
کمیسیون 
تلفیق مصوب 
شد.


