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بازار سرمایه در فضای بیم و امید
شهرآرا چشم انداز سرمایه گذاری در بازار بورس را بررسی می کند

امین عظیمی زاده

گزینه هـای  از  یکـی   
گزارش 
خبری

سرمایه گـذاری در ایـران،

در  اسـت.  سـهام  بـازار 

یکی دو سـال اخیر، این 

بازار، بسیاری از تازه واردان خود را با سختی 

و زیـان روبـه رو کـرد. با این حـال بـه گفتـه 

کارشناسـان در بلندمـدت، بـازار سـهام،

بهترین بازدهی را در میان بازارهای مختلف 

سرمایه گذاری داشـته اسـت. آمارها نشـان 

می دهد بیشترین میزان بازدهی در ۲۰سال 

گذشته، یعنی از سال۱۳۸۱ تاکنون، مربوط 

به بورس بوده است. آن طور که روند شاخص 

بورس نشان می دهد، ارزش دارایی ها در 

این بازار در ۲۰سال گذشته ۳۸۲برابر شده 

است؛ این در حالی است که در این مدت،

طلا ۱۹۰برابر و مسکن نزدیک به صدبرابر 

شده است. این روند افزایشی  در ۱۰سال 

گذشته، نیز برای بورس ۵۵برابر، طلا ۲۰برابر 

و  مسـکن ۱۵برابر بوده اسـت. با این حال 

مشکل اصلی بازندگان بازار سرمایه عمدتا 

زمان نامناسب ورود به این حوزه و ناآشنایی 

بیشتر آنان با بازار سهام  بوده است؛ هرچند 

عوامل دیگری هم در نوسـانات این بازار  

به  نسـبت  آن  چشـمگیر  افـت  و 

مرداد ۱۳۹۹ نقش داشته اند.

حالا برخی از پیش بینی ها حاکی از این 

است که با احیای برجام، دلار افت می کند و 

این نمی تواند برای برخی شرکت های بزرگ 

خبر خوبی باشد اما از سوی دیگر، بهبود 

نقل و انتقالات مالی را با خود به همراه دارد 

و می تواند بالاخره سایه های نااطمینانی 

را در ایـن بـازار دسـت کم بـرای مدتـی از 

میان بردارد.

البته به نظر می رسد در کوتاه مدت برخی 

صنایع بتوانند در بورس استقبال خوبی 

داشته باشند و برخی دیگر به اندازه آن ها 

خوش اقبال نباشند. همین موضوع باعث 

می شـود پتانسـیل های خوب بازار سـهام 

بـرای افـراد ناآشـنا بـه بـازار چنـدان قابـل 

دستیابی و کشف نباشد. به همین منظور 

به افراد ناآشنا با بازار سهام یا کسانی که 

وقت کافی ندارند اما می خواهند از رشد 

بازار سهام بهره مند شوند، سرمایه گذاری 

در صندوق های سهامی معتبر را معرفی 

می کنیـم. بـرای افـرادی کـه تا حـدودی 

ریسـک پذیرند، سرمایه گـذاری در بـورس 

از طریق صندوق های سرمایه گذاری بهتر 

است.

نقدشوندگی بورس

یـک کارشـناس بـازار سرمایـه بـه شـهرآرا 

می گوید: هر چند بازار بورس در طول دو 

سال اخیر در کلیت امر روند نزولی داشته،

امـا کـه در بـورس حـدود ۸۰۰شرکـت داریـم 

که ممکن است سودآوری و عملکردشان 

بـا یکدیگـر متفـاوت باشـد. بـرای مثـال 

شرکت هایـی داریـم کـه رونـد سـود نزولـی 

داشـته اند و در مقابـل برخـی شرکت هـا 

سودشـان دو برابـر شـده اسـت. بایـد بـه 

این نکته نیز توجه کرد که همیشـه سـود 

سرمایه گذاری و ریسک در بازارهای مالی 

بیشـتر از بازارهای مبتنی بر دارایی بوده 

است اما از سوی دیگر، نقد شوندگی بازار 

بورس از بازار دارایی بسیار بیشتر است؛

بنابرایـن از جهـت نقد شـوندگی قابلیـت 

بهتری دارد.

امیر زندنژاد طهرانی درباره تفاوت میان دو 

گروه از سرمایه گذاران در بورس (سهام داران 

عمـده و غیرعمـده) و تأثیـر آن بـر رونـد 

سرمایه گـذاری نیـز می گویـد: بی تردیـد 

نقـش سـهام داران عمـده با توجه بـه حجم 

و نفوذ سرمایه ای که دارند، از سهام داران 

غیرعمده بیشـتر اسـت اما باید گفت این 

تقسیم بندی که تحت عنوان سهام داران 

عمـده و غیرعمـده شـکل گرفته، بیشـتر 

مبتنی بر عرف و رویه حاکم بر بازار است 

و در کلیت اقتصاد چنین تفکیکی صورت 

نمی گیرد و به واسطه عرف موجود در بازار 

از این تعابیر استفاده می شود. سهام داران 

خرد بازار نیز اگر به سهام اصلی شرکت ها 

دسـت پیدا کنند، به تدریج می توانند به 

سهام داران عمده تبدیل شوند. به عنوان 

مثال در همین مشهد شرکت هایی وجود 

داشته اند که به مرور زمان، سهام داران خرد 

آن ها جا پای سهام داران عمده گذاشته اند.

فلسفه اصلی سرمایه گذاری در بورس

بیـان  بـا  بـازار سرمایـه  ایـن کارشـناس 

اینکـه توصیـه می کنـم مـردم همچنـان 

در بـورس سرمایه گـذاری کننـد، می گویـد:

همه بورس ها در سراسر جهان برای این 

هـدف تشـکیل شـده اند کـه سرمایه هـای 

خـرد مـردم، وارد چرخـه تولیـد و صنعـت 

شـده و از سـپردن این پول ها به بانک ها 

بـرای دریافـت سـود جلوگیـری شـود. وی 

می افزاید: متأسفانه در ما به دلیل اختلال 

در نظـام اقتصـادی کشـور و فراهم نبـودن 

شرایط، بورس همواره با چالش های اساسی 

همراه بوده و همین عامل هم موجب شده 

است مردم به تداوم سرمایه گذاری شان در 

بازارهای مالی خوش بین نباشند و اعتماد 

لازم را نداشته باشند. در عین حال نباید این 

واقعیت را انکار کرد که در همین شرایط 

نیـز برخـی شرکت هـای حـاضر در بـورس،

سـود سالانه شـان از بانک هـا نیـز بیشـتر 

است و شهروندان می توانند با مطالعه و 

مهارت های لازم آن ها را شناسایی و سود 

خوبی از آن ها کسـب کنند.

آینده بورس

وی درباره آینده بازار سرمایه می گوید: ما 

همیشه آینده بازار بورس را مثبت پیش بینی 

می کنیم؛ زیرا شرکت هایی بسیار قوی در 

بورس داریم که سابقه فعالیت آن ها در زمینه 

سهام داری و شرکت داری نیز شایان توجه 

است. اما نکته ای که وجود دارد، این است 

کـه بـورس در کلیـت بـه اخبـار و عملکـرد 

خوب نیاز دارد تا نوسانی منطقی را تجربه 

کند. به همین دلیل نگاه من به آینده بازار 

سرمایه مثبت است اما باید توجه کنیم که 

هر کاری، نیازمند آموزش و تحقیق است و 

توصیه می کنم که مردم پیش از حضور در 

همه بازارهای داخلی و بین المللی مانند 

بورس، فارکس، ارزهای دیجیتال و موارد 

مشـابه، حتـما آموزش هـای لازم را ببیننـد 

و صرفـا بر اسـاس گفته هـا و شـنیده های 

افراد نزدیک به خود تصمیم گیری نکنند.

زندنژاد طهرانی درباره تأثیر مذاکرات اخیر 

برجـام و بـورس هـم می گو یـد: نه تنهـا بـازار 

بـورس، بلکـه می تـوان گفـت همـه بازارهـا 

در انتظار به نتیجه رسیدن مذاکرات برجام 

هسـتند و بلاتکلیفـی در همیـن موضـوع 

رکـودی بـر همـه بازارهـا ایجـاد کـرده و 

بانک هـا  به سـوی  را  نقدینگـی موجـود 

سـوق داده اسـت. در نتیجه بازار سرمایه 

در وضعیت انتظار اسـت و طولانی شـدن 

این امر به بحرانی شدن بازار می انجامد 

و ثبات موجود بر آن را مختل می کند. ما 

هم امیدواریم کارگزاران سیاسی ما هرچه 

سریع تر به نتیجه ممکن برسند تا بازارها 

نیـز بیـش از ایـن معطـل نمانند.

 مشهد جایگاه دوم بازار بورس

وی درباره استقبال مشهدی ها از بورس و 

جایگاه مشهد در بازار سرمایه نیز می گوید:

همیشـه بعد از تهران، مشـهد و اصفهان،

جایـگاه بسـیار ویـژه ای در بـازار سرمایـه 

داشـته اند و همـواره میـان سـهام داران 

این شهرها رقابت وجود داشته است؛ زیرا 

سـهم اصلی از این بازار را دراختیار قرار 

دارند. بر همین اساس اقبال مشهدی ها 

بـه بـورس نیـز همچنـان در جایـگاه خوبـی 

قـرار دارد. شرکت هـای موجـود در مشـهد 

و اسـتان خراسـان نیز عمدتا سـابقه های 

خوبی دارند و از واحدهای صنعتی نمونه 

کشور محسوب می شوند؛ حتی بسیاری از 

شهرستان های استان نیز صنایع بزرگی 

دارنـد کـه حضـور ایـن شرکت هـا در بـورس 

به رونق تولید در استان کمک می کند و 

برای ارتقای سطح رفاه شهروندان استان 

مناسـب خواهد بود.

انتظار ثبات در بورس

شـهرام معینی، کارشـناس اقتصادی، هم 

بـا بیـان اینکـه در صـورت انجـام توافـق،

شـاهد ثبـات نسـبی در بـورس خواهیـم 

بود، می گوید: برای بازار بورس پیش بینی 

می شود که شبیه همان اتفاقی بیفتد که از 

سال ۱۳۹۴ به بعد روی داد؛ یعنی رشد نسبی 

برخی گروه های ذی نفع برجام به واسطه 

ارتباطی که با شرکت های بین المللی دارند،

شکل می گیرد. وی می افزاید: از آنجایی که 

نـرخ دلار نیمایـی هم اکنـون نزدیـک بـه 

۲۶هزار تومـان اسـت، نمی تـوان انتظـار 

رشد شایان توجه سود برای شرکت هایی 

کـه صـادرات دلاری دارنـد را داشـت امـا 

تا حدودی ریسـک تولید آن ها را کاهش 

خواهـد داد. به طور کلـی بـا احیـای برجام،

بازار بورس در وضعیت و افقی شـفاف تر 

قـرار خواهـد گرفـت و تا حـدودی ایـن بـازار 

از فضای نامطمئن فعلی خارج می شود.
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۳شنبه
۱۴۰۱ شــهریور   ۰۱
۱۴۴۴ محــرم   ۲۵
۳۷۴۲ شـــــماره 

عدد
 خبر

محسن دهنوی
 عضو هیئت رئیسه مجلس

    یک امکان مهم در تأمین مالی شرکت های دانش بنیان،
تسهیل و افزایش صدور ضمانت نامه های تعهد پرداخت 
است. متأسفانه تعداد ضمانت نامه های صادر شده 
به نسبت حجم تسهیلات خیلی  در سال گذشته 
ناچیز بوده است. اگر صندوق توسعه ملی را ملزم به 
پذیرش این ضمانت نامه ها کرده و صدور آن ها را نیز 

تسهیل کنیم، می توان مشکل تأمین مالی 
دانش بنیان ها را تا حد زیادی رفع کرد.

درصد ۳۸
ــوزه کار، گفـــت: از  ــناس حـ ــد حاج اســـماعیلی، کارشـ ــنا| حمیـ ایسـ

ـــتگان  ـــه بازنشس ـــرای هم ـــدی ب ـــش ۳۸ درص ـــه افزای ـــهریور، مصوب ش

ســـایر ســـطوح لازم الاجراســـت و مابه التفـــاوت آن از اول فروردیـــن 

واریـــز خواهـــد شـــد.

۴۱درصدمشارکت
ایرنـا| کلثـوم فاضـل، سرپرسـت مدیریـت کارآفرینـی و اشـتغال اداره 

کل تعـاون، کار و رفاه اجتماعی خراسـان رضوی، گفت: نرخ مشـارکت 

اقتصـادی اسـتان در بهار سـال ۱۴۰۰ به میزان ۴۰.۵ درصـد بوده که 

ایـن نرخ در بهار امسـال به ۴۱.۹ درصد رسـیده اسـت.

۱۵۰  میلیارد مالیات
فـارس| داوود منظـور، رئیـس کل سـازمان امـور مالیاتـی، گفـت: روند 

پرداخـت مالیـات خودروهـای لوکـس کـه سـال گذشـته شناسـایی 

شـد ند، آغـاز شـده و مالیـات دریافتـی از ایـن خودروهـا تاکنـون بـه 

میزان۱۵۰ میلیارد تومـان وصـول شـده اسـت.

۱۲۷  پروژه
ـــان اینکـــه در  ـــا بی ـــا| رئیـــس جهـــاد کشـــاورزی خراســـان رضـــوی ب ایرن

ـــروری  ـــاورزی و دامپ ـــش کش ـــروژه در بخ ـــداد ۱۲۷پ ـــت، تع ـــه دول هفت

افتتـــاح می شـــود، گفـــت: بـــرای ایـــن تعـــداد پـــروژه،۲هـــزار و 

۲۷۴ میلیارد ریـــال اعتبـــار هزینـــه شـــده اســـت. غلامرضـــا قنـــبری 

افـــزود: ایـــن تعـــداد پـــروژه بـــرای ۷۱۸ نفـــر اشـــتغال زایی ایجـــاد 

ـــن پروژه هـــا بهره منـــد  ـــواده از منفعـــت ای می کنـــد و ۴هـــزار و ۴۸۵خان

می شـــوند.

کمباین ۱۰۰۰
ـــلات و  ـــت غ ـــن برداش ـــاوگان کمبای ـــعه ن ـــدف توس ـــا ه ـــتان نیوز| ب آس

دانه هـــای روغنـــی، وزارت جهـــاد کشـــاورزی و آســـتان قـــدس رضـــوی 

تفاهم نامـــه همـــکاری امضـــا کردنـــد. طبـــق ایـــن تفاهم نامـــه،

شرکـــت کمباین ســـازی ایـــران، از شرکت هـــای زیرمجموعـــه بنیـــاد 

ــاخت  ــر سـ ــوی، علاوه بـ ــدس رضـ ــتان قـ ــات آسـ ــره وری موقوفـ بهـ

ــور را  ــی کشـ ــن فعلـ ــزار کمبایـ ــد، هـ ــن جدیـ ــل ۶۰۰ کمبایـ و تحویـ

ـــو  ـــای ن ـــا کمباین ه ـــوده را ب ـــن فرس ـــن ۲۰۰ کمبای ـــازی و همچنی بازس

جایگزیـــن می کنـــد.

۱۱۰۰  تومان افت
خبرآنلایـــن| هر دلار دیـــروز در صرافی هـــای بانکی بـــا هزارو۱۰۳تومان 

کاهـــش نســـبت به روز گذشـــته بـــا قیمـــت ۲۶هـــزار و ۹۳۴تومـــان 

بـــه فـــروش رســـید. هـــر یـــورو نیـــز دیـــروز در صرافی هـــای بانکـــی 

ــزار و  ــته،۲۸ هـ ــبت به روز کاری گذشـ ــش نسـ ــان کاهـ ــا ۶۴۶ تومـ بـ

۳۹۸ تومـــان معاملـــه شـــد .قیمـــت خرید هـــر دلار ازســـوی صرافی های 

ـــزار  ـــز ۲۸ ه ـــورو نی ـــر ی ـــد ه ـــرخ خری ـــان و ن ـــزار و ۶۶۶توم ـــی ۲۶ه بانک

ـــود. ـــان ب و ۱۱۵ توم
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رئیس اتحادیه نمایشگاه داران و فروشندگان اتومبیل مشهد خبر داد

بازار خودرو تا ۲ هفته آینده همچنان در کما خواهد بود
حدود شش ماه است که بازار خودرو 

در وضعیـت رکـود قـرار دارد؛ میـزان خبر

معاملات به حداقل رسیده است اما 

در این بازار بدون مشتری، قیمت ها 

مـدام افزایـش می یابـد. البتـه در یـک هفتـه گذشـته،

قیمت برخی از انواع خودرو کاهش یافته است. علت 

کاهش قیمت خودرو چیسـت؟

رئیس اتحادیه نمایشگاه داران و فروشندگان اتومبیل 

مشـهد در گفت وگو با ایسـنا دراین باره گفت: به نظر 

مـن، بـازار خـودرو تـا دو هفتـه آینـده همچنـان در کـما 

خواهد بود و با کمبود تقاضای چشمگیر مواجه است.

قیمت خودروها نیز به سیر نزولی خود ادامه می دهد 

و روند کاهشـی را در پیش خواهد گرفت.

حمیدرضا حیدری درباره تأثیر اخبار مربوط به برجام 

بر بازار خودرو بیان کرد: از دو هفته گذشته که اخبار 

مربوط به احیای برجام و احتمال توافق اعلام شـد،

نرخ دلار سیر نزولی پیدا کرد که در پی آن، رکود بازار 

خودرو مشـهد نیز شـدیدتر شـد. وی افزود: در حال 

حاضر بازار خودرو به میزان کافی فروشنده دارد اما 

با کمبود چشمگیر خریدار مواجه شده است. در واقع 

کسی برای خرید خودرو اقدام نمی کند، مگر اینکه 

وضعیـت بـازار خـودرو ثبـات پیدا کند.

فروشـندگان  و  نمایشـگاه داران  اتحادیـه  رئیـس 

وضعیـت  با توجه بـه  داد:  ادامـه  مشـهد  اتومبیـل 

کنونـی، پیش بینـی دربـاره آینـده بـازار، دشـوار و 

پیچیده اسـت. نوسـانات و هیجانات حاکم بر بازار 

خـودرو، امـکان پیش بینـی آینـده ایـن بـازار را بـرای 

کارشناسـان دشـوار کرده اسـت. حیدری افزود: در 

حـال حـاضر بـازار خـودرو بـا بی ثباتی مواجه اسـت؛

لـذا بـه کسـانی کـه مایـل بـه مراجعـه بـه بـازار خـودرو 

هسـتند، پیشـنهاد می شـود تا زمان به ثبات رسـیدن 

بازار، تعیین تکلیف مذاکرات و مشخص شدن وضعیت 

واردات خـودرو، صـبر کـرده، سـپس بـرای خریـد و 

فـروش خـودرو اقـدام کنند.

کاظم محمدی نیک خواه، کارشناس صنعت خودرو،

هم در گفت وگو با تجارت نیوز گفت: هیچ اتفاق تازه ای 

در بازار رخ نداده است که قیمت خودرو را ارزان کند؛

نه تیراژ تولید افزایش یافته که تعادل به بازار برگردد 

و نه تکلیف واردات خودرو مشخص شده که سیگنال 

کاهـش قیمـت بـه خریداران بدهد.

وی افـزود: تنهـا عاملـی کـه بـر کاهـش قیمـت خـودرو 

اثر گذاشته است، کاهش قیمت دلار است. به گفته 

نیک خواه، خودرو در سال های گذشته به یک کالای 

سرمایه ای تبدیل و بازار آن به یک بازار دلاری بدل 

شـده اسـت؛ یعنی قیمت خودرو مسـتقیم به قیمت 

دلار وابسـته اسـت. اگر دلار ارزان شـود، خودرو هم 

کمی ارزان می شود و افزایش قیمت دلار باعث رشد 

قیمت خودرو می شـود.
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