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گزارش خبری

 صــد و دوازدهــمــیــن جلسه شـــورای 
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گفت وگوی دولت و بخش خصوصی 
استان با حضور استاندار خراسان 
ــاق بــازرگــانــی  ــ ــل اتـ ــحـ ــوی در مـ ــ رضـ

خراسان رضوی برگزار شد.

 z تذکر استاندار به قطعی های بدون

هماهنگی

اســتــانــدار خــراســان رضــوی در ایــن 
ه  ستگا : هیچ د د کـــر کید  جلسه تأ
ــا واحــدهــای تولیدی  خــدمــات رســان در ارتـــبـــاط ب
و خدماتی مربوط به حوزه اقتصاد نباید خودسرانه 
قطع انشعاب کند. به ویژه که این مسئله ممکن است 
سبب اختلال در تولید شود. یعقوبعلی نظری افزود: 
گرچه بخش های تولیدی و خصوصی باید به وظایف  ا
خود به موقع عمل کنند اما قطعی خدمات مانند آب، 
برق و گاز در این موارد راه حل آخر است، ازاین رو حتما 
قطعی ها باید با هماهنگی باشد که اختلالی در روند 

تولید ایجاد نشود.

 zتسهیل پرداخت تسهیلات

رئیس دبیرخانه شورای گفت وگوی دولت و بخش 
ــش ســقــف  ــ ــزای ــ ــوع اف ــوضـ ــه مـ خــصــوصــی اســـتـــان بـ
ماده186 قانون مالیات مستقیم به اشخاص حقیقی 
و حقوقی در امسال و افزایش خودکار آن در سال های 
بعد پرداخت و گفت: بر اساس ضوابط قبل از ابلاغ 
ــاص حقیقی قــبــل از مــراجــعــه کــردن  ــخ ــد، اش ــدی ج
بـــه ادارات کل مالیات برایشان 200میلیون تومان 
مالیات و برای اشخاص حقوقی 500میلیون تومان 
پیش بینی شــده بـــود. ایــن مسئله سبب می شد 
ــافــت وام مجبور بــه دریــافــت استعلام  ــا بــرای دری ت
کبر لبافی افزود: برای  از اداره مالیات باشند. علی ا
حل این مشکل دو پیشنهاد دادیم، یک پیشنهاد 
اینکه برای اشخاص حقیقی این مبلغ به 500میلیون 
تومان و برای اشخاص حقوقی به یک میلیاردتومان 
افزایش یابد. این مسئله نیز در همین چند روز گذشته 
که می خواهند  ابــاغ شــد. بدین ترتیب اشخاصی 
تسهیلات بانکی بگیرند و کسب وکارهای حقیقی 
500مــیــلــیــون تسهیلات  یــافــت مبلغ  هستند تــا در
نیاز به دریافت استعلام از ادارات کل مالیاتی ندارند 

و برای اشخاص حقوقی هم حدود 920میلیون تومان، 
نیازی به استعلام گرفتن از اداره کل مالیاتی ندارند. 
بانک ها می توانند بــدون استعلام از اداره مالیات 

تا سقفی که گفته شد تسهیلات بدهند.

 zبررسی شیوه اعتبارسنجی

حجت الاسلام والمسلمین نــصــرا... پژمانفر، رئیس 
کمیسیون اصل90 مجلس، هم در این جلسه گفت: 
90 پیگیری  که در کمیسیون اصل یکی از کــارهــایــی 
کردیم موضوع اعتبارسنجی اســت. در ایــن موضوع 
بر اســاس رفتار و سبک زندگی اعتبارسنجی انجام 
می شود و ضمانت هایی که امروز در جامعه اسباب 
ل بازی را ایجاد کرده، حذف می شود. این مسئله  دلا
در دستور است و در کمیسیون در حال بررسی است. 
اینکه تعامل فرد با نیروی انتظامی، ثبت احوال، وزارت 
ک‌قرار بگیرد. علوم، آموزش وپرورش و هر ارگان دیگر ملا

 zصنایع محور غرب

لبافی دستور بعدی را مسئله مرتبط با صنایع محور 
غرب بیان کرد. توافقات هشت بندی در این زمینه 
بین بخش خصوصی، دولتی و شورای برنامه ریزی 

ــرات  ک ــجــام شـــده اســـت و بـــا مــذا تــوســعــه اســتــان ان
و پیگیری ها حسب اعــام شــهــرداران مناطق 10 و 
12 فرایند تکمیل پرونده ها و صدور پایان کار در عرصه 
و اعیان برای صنایع محور غرب مشهد سرعت گرفته 

ح است باید تسهیل شود. و موانعی که مطر

 zانشعاب موقت برای بعضی واحدهای تولیدی

فــرزاد بهشتی، معاون دادســتــان عمومی و انقلاب 
خراسان رضوی، نیز در این جلسه بیان کرد: کسانی 
که واحد تولیدی ساخته اند و از انشعاب آب، برق 
و گاز یا تلفن محروم هستند بر اساس مصوبه اخیر 
با حضور رئیس کل دادگستری استان و دادستان 
مرکز استان باید انشعاب موقت به این واحدها داده 
شود به شرط اینکه اولین اقدام ساخت وساز آن ها 

در 31خرداد 1396 انجام شده باشد.

 zدستورکارهای شورای گفت وگوی استان

در ادامه این جلســه چند دســتور کار توســط رئیس 
ح شــد.  دبیرخانــه شــورای گفت وگــوی اســتان مطــر
چالش هــای انجمــن صنفــی ســازندگان اســکلت 
ت  مشــکلا نــع و  ا ســی مو ر ، بر ی ضــو ن ر ســا ا خر

یجــاد راه  ا رتبــاط با  ا کلات در  شــهرک صنعتــی 
دسترســی یا جایگزیــن بــرای عبــور از شــرایط ترافیکی 
ئــه پیشــنهادهای اصلاحــی حــوزه  ا ر موجــود، ا
تأمیــن انــرژی با اولویــت واحدهــای آمــاده تولیــد، 
بنگاه هــای دارای تولیــدات جدیــد بــرای صنایــع 
و کمک کننــده به بهبــود مدیریــت انــرژی و نصــب 
تجهیــزات انرژی هــای تجدیدپذیــر و واحدهــای 
ر  و ، صــد یــر پذ ید ی تجد هــا ی  ژ نر ه ا کننــد لید تو
مجــوز پارکینــگ و دفاتــر صــدور بارنامــه در واحدهــا 
و کارخانجــات متقاضــی دارای حجــم زیــاد تــردد 
کامیونــی بــرای تأمیــن مــواد اولیــه و خــروج کالای 
تولیــدی در جــاده مشــهد-قوچان با توجــه به آثــار 
مثبــت کاهــش بــار ترافیکــی منطقــه، چالش هــای 
کودهــای آلــی خراســان رضــوی،  تولیدکننــدگان 
ونــد صــادرات ســیمان از مرزهــای  تســهیل در ر
گمرکــی  لــزوم احیــای معافیــت حقــوق  شــرقی و 
ورود ماشــین آلات و مــواد اولیــه مطابــق با بنــد»غ« 
ماده119 قانــون امــور گمــرک و احیــای دوبــاره آن 
با عنایــت به نیاز کشــور اعــام و پــس از ارزیابــی و ارائــه 
 نــکات توســط مدیــران ذی ربــط در دســت اقــدام 

قرار گرفته اســت.
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 برخورد با گران فروشی بلیت هواپیما

گفت:  مدیرکل تعزیرات حکومتی خــراســان رضــوی  | نیوز ا ر شهرآ

خ بلیت هواپیما توسط بعضی  باتوجه به افزایش غیرقانونی نر
شرکت های هواپیمایی و اعــام نارضایتی مردم از ایــن موضوع، 
ح نــظــارتــی ویـــژه آژانـــس هـــای هواپیمایی  در هــمــیــن راســتــا طــر
و ایرلاین های هواپیمایی باهدف نظارت بر قیمت های بلیت 
هواپیما در گشت مشترک تعزیرات حکومتی آغــاز شــد. مرتضی 
ح با رویکرد پیشگیرانه از افزایش غیرقانونی  مدنی افزود: این طر
خ مصوب بلیت و تشدید نظارت ها  خ بلیت هواپیما، کنترل نر نر
و جلوگیری از گران فروشی با همکاری دیگر دستگاه های نظارتی 

در حال انجام است.

جولان قطعات تقلبی خودرو در بازار

ایسنا| احمد عــابــدیــن زاده، رئیس کمیسیون بــازرســی اتحادیه 

ــاه اول  ــگ ــی، ضــمــن اشـــاره بــه ایــنــکــه در ن ــدک ــوازم ی فــروشــنــدگــان ل
ــازار از کــالاهــای اصلی با نام های  و در ظــاهــر، قطعات یدکی در بـ
تجاری معتبر هستند، اما در بررسی دقیق تر مشخص می شود 
کــه افــراد سودجو  کــالا یا کد رهگیری هستند  کــه بــدون شناسه 
و فرصت طلب، اقدام به تقلب آن ها کرده اند که گاهی تشخیص 
آن بـــرای خـــود فــروشــنــده نــیــز مشکل اســـت. احــمــد حسینی، 
رئــیــس اتــحــادیــه فــروشــنــدگــان قطعات یــدکــی خـــودرو، هــم بیان 
کالا و کدهای رهگیری  کــرد: در انتهای زنجیره، کدهای شناسه 
ج نمی شود. بسیاری از ایــن شناسه ها متأسفانه  از زنجیره خار
ج   مورد تقلب قرار می گیرند و شناسه غیراصلی بر روی محصول در

می شود.

افزایش ظرفیت تولید برق در شهرک های صنعتی

ایرنا|مدیرعامل شرکت برق منطقه ای خراسان به افزایش ظرفیت 

تولید برق در شهرک های صنعتی اشاره کرد و گفت: برق منطقه ای 
ح های مربوط به تأمین برق شهرک های  خراسان، بیشترین طر
صنعتی را در بین سایر شرکت های برق منطقه ای در کل کشور دارد 
که عملیات اجرایی مهم آن ها از ابتدای سال گذشته آغاز شده 
است. حسین محمودی افزود: در دولت سیزدهم افزایش ظرفیت 
برق رسانی به سیزده شهرک صنعتی در سه استان خراسان رضوی، 
خراسان شمالی و خراسان جنوبی آغاز شده است که از این تعداد 
هفت شهرک بزرگ هستند و سهم زیادی در تولید و اشتغال منطقه 
ح های برق رسانی به شهرک های  دارند. وی اضافه کرد: برخی طر
صنعتی مربوط به سال های قبل بوده اما به هر دلیلی عملیات 
ح های مربوط به برق رسانی  اجرایی اش آغاز نشده است، از طر
اشاره شده، شهرک های صنعتی قوچان، تبادکان، سبزوار، گناباد، 
جغتای، کاشمر و شهرک صنعتی شماره5 مشهد مربوط به خراسان 

رضوی است.

افزایش نسبت منابع به مصارف بانکی استان

ــر هــمــاهــنــگــی امـــور  ــت ــا، مــدیــرکــل دف اتــاق بازرگانی|هادی تـــوانـ

سرمایه گذاری و اشتغال استانداری خــراســان رضــوی، افزایش 
نسبت منابع به مصارف بانکی استان از 68درصــد به 85درصد 
را دستاوردی بزرگ برای استان برشمرد و گفت: در صورت تحقق 
این وعده، حدود 48هــزار میلیارد تومان اعتبار به استان تعلق 
خــواهــد گــرفــت. ایــن درحــالــی اســت که منابع لازم بــرای اجــرای 
غ از پروژه های  همه پروژه های اقتصادی و تولیدی استان )فار
ــزار میلیارد تــومــان اســت و بــا این  ملی و زیــربــنــایــی(حــدود 50هـ
 میزان تسهیلات، می توان نیاز مالی همه پــروژه هــای استان را 

برطرف کرد.
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 استاندار در شورای گفت وگوی دولت و بخش خصوصی در راستای حمایت از تولید تأکید کرد

قطع خودسرانه خدمات به واحدهای تولیدی،‌ممنوع

گزارش تحلیلی
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ــه ای بــــرای  ــیـ ــمـ ــهـ هــــر اســــتــــان سـ
ــعــیــیــن مــی کــنــد  اشـــتـــغـــال زایـــی ت
ــاس آن هــمــه ســازمــان هــا  ــراس ــه ب ک
و ارگان های مرتبط موظف هستند 
بــا بــرنــامــه ریــزی مناسب آن میزان 
اشتغال را محقق کنند. تعهد اشتغال 
امــســال خــراســان رضـــوی ۷۴هـــزار 
و ۱۲۰نفر تعیین شده است. مدیر کل 
تعاون، کار و رفاه اجتماعی خراسان 
رضوی در گفت وگو با ایرنا اعلام کرده 
کــنــون اشــتــغــال ۶۸هــــزار و ۹۰۶ نـــفـــر از اســتــان  کــه تــا
در سامانه رصد وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی ثبت 
شده است، ازاین رو ۹۳درصد از تعهد اشتغال زایی 

امسال خراسان رضوی محقق شده است. 
امین بابایی پیش بینی کرده که به زودی ۱۰۰درصد 
ــان رضـــوی  ــراسـ ــال ۱۴۰۲ در خـ ــال ســ ــغ ــت تــعــهــد اش
کار  محقق خواهد شد. همچنین مدیر کل تعاون، 
و رفــاه اجتماعی خــراســان رضــوی گفته که در بین 
شهرستان های استان، مشهد بــا ۷۹درصــد و درگــز 
بـــا ۷۷درصـــد کمترین مــیــزان تعهد اشــتــغــال خود 
را امسال محقق کرده اند. بابایی به ایسنا گفته بود 
که از اشتغال های عملی شده استان، ۱۱هزار و ۵۷۲نفر 
معادل ۱۷درصد در بخش کشاورزی، ۱۷هزار و ۴۴۳نفر 
معادل ۲۶درصد در بخش صنعت و معدن و ۳۸هزار 
و ۸۸۱نفر معادل ۵۷درصد در بخش خدمات بوده 

است.

 zکاستن تعهدات اشتغال استان

البته این مسئول در فروردین ماه امسال هم به ایرنا 

گفته بود که اشتغال زایی سال۱۴۰۱ در استان از تعهد 
ــزار و ۳۳شغل  سالانه آن فراتر رفت و به عدد ۱۱۶ه
رسید. این درحالی است که تعهد سال۱۴۰۱ خراسان 
رضوی، ۱۰۵هزار و ۹۲۶ اشتغال بوده که ۳۵دستگاه 

اجرایی استان بیش از این میزان را محقق کردند.
که میزان تعهد  بررسی ایــن آمارها نشان می دهد 
اشتغال امسال خراسان رضوی نسبت به سال گذشته 
کاهش یافته اســت. ضمن اینکه آخرین اطلاعات 
منتشر شده از سوی مرکز آمار ایران نشان می دهد 
که در پاییز امسال نرخ مشارکت اقتصادی در خراسان 
رضوی نسبت به پاییز سال گذشته با 0.6درصد کاهش 
خ بیکاری هم با 0.4درصد  به 44.4درصد رسیده و نر
کنون موضوع  افزایش به 5.3درصد رسیده است. ا
این است که در شرایطی از تحقق 93درصد اشتغال 
خ بیکاری  در خراسان رضوی خبر داده می شود که نر
در پاییز افزایش و از جمعیت افراد آماده ورود به بازار 

کار کاسته شده است.

 zاشتغال بی کیفیت

به تازگی مرکز پژوهش های مجلس در گزارشی سه 
نشانه را به عنوان»شواهدی احتمالی« از »افزایش 
ناپایداری و بی کیفیتی اشتغال در اقتصاد ایــران« 
ح کرده است. این سه نشانه از دیدگاه بازوی  مطر
پژوهشی مجلس، »افزایش نسبت کارکنان مستقل 
از شــاغــان، افزایش سهم اشتغال بخش خدمات 
و رشــد جابه جایی های شغلی میان بخش های 

اقتصادی« هستند.
گر منظور از شغل بی کیفیت و »بد« را شغلی بدانیم  ا
گــی هــای نــاپــایــداری، درآمــد  کــه حــداقــل یکی از ویــژ
کافی یا ساعات کاری غیرمعمول را داشته باشد،  نا
آنگاه می توان گفت که بسیاری از انواع شغل هایی 

که نیروهای مستقل به ویژه در بخش خدمات برعهده 
می گیرند، از این دسته است.

ــاری از مــشــاغــل بــخــش خـــدمـــات بــه صــورت  ــســی ب
خویش فرمایی یا در قالب بنگاه های کوچک به وجود 
می آیند، اما این مشاغل کیفیت و ثبات خوبی ندارند. 
به طور مثال، کسی که به عنوان یک راننده در یک 
کــار اســت هم  کسی اینترنتی مشغول بــه  شرکت تا
شاغل است، اما کیفیت شغلی که دارد نسبت به کسی 
که در بخش تولید حضور دارد و ارزش افــــزوده ای 
گــزارش بازوی  را ایجاد می کند، بسیار کمتر اســت. 
کارکنان  فــزایــش سهم  پژوهشی مجلس ترکیب »ا
مستقل و افزایش سهم بخش خدمات در بــازار کار 

ایران« را شاهدی بر کاهش کیفیت شغلی می داند.
ــان رضــــوی نــشــان  ــراسـ ــرکــل کـــار خـ آمـــارهـــای مــدی
کنون از اشتغال های  می دهد که از ابتدای سال تا
عملی شده استان، ۱۷درصــد در بخش کشاورزی، 
ــد در بــخــش صنعت و مــعــدن و ۵۷درصــــد  ــ ۲۶درص
در بخش خدمات بوده است. این آمار با گزارش مرکز 
پژوهش های مجلس شورای اسلامی درباره کاهش 

کیفیت اشتغال مطابقت دارد.

 zشکاف دستمزد و معیشت

ــال اخـــیـــر سبب  ــکــی از مــــــــواردی کـــه در چـــنـــد ســ ی
ونــق مشاغل بی کیفیت شــده، شــکــاف دستمزد  ر
کنون با وجود  که ا گفته می شود  و معیشت اســت. 
بیش از ۱۳۱هـــزار بیکار در خــراســان رضــوی و ۱۰هــزار 
کــارگــران حاضر به حضور  فرصت شغلی در صنایع، 
در کارخانه ها نیستند. دلیل این مسئله درآمد بیشتر 
مشاغل  بی کیفیت نسبت به اشتغال در کارگاه های 
تولیدی و صنفی است. در حال حاضر حداقل دریافتی 
ماهانه کارگران بدون سابقه و مجرد، حدود7میلیون 

ــزار تــومــان و حــداقــل دریــافــتــی با یک فرزند  و 309هــ
ــزار تومان و حداقل دریافتی با دو  8میلیون و 50ه
فرزند 8میلیون و 580هزار تومان است. این در حالی 
است که بررسی ها نشان می دهد که میزان درآمد افراد 
از فعالیت در مشاغل خدماتی و غیرپایدار به مراتب 
بیشتر اســت. همین مسئله سبب شده تا اشتغال 

بی کیفیت وزن بیشتری در بازار کار پیدا کند.

 zوضعیت نامناسب نرخ مشارکت اقتصادی

به طـور کلـی در خراسـان رضـوی با وجـود تک رقمـی 
خ مشـارکت در سـال های اخیـر  خ بیـکاری، نـر بـودن نـر
همـواره در وضعیـت نامناسـبی قـرار داشـته اسـت. 
خ به مـرز ۵۰درصـد  که هیـچ گاه ایـن نـر به گونـه ای 
که طبـق  نیـز نرسـیده اسـت. ایـن درحالـی اسـت 
آخریـن آمارهـای منتشرشـده در پایـگاه اطلاع رسـانی 
خ مشـارکت نیـروی  سـازمان جهانـی کار، میانگیـن نـر
خ مشـارکت  کار در کل کشـورهای جهان ۶۰درصد و نر
در کشورهای غرب آسیا 55درصد است که به وضوح 

خ هـای مشـارکت بالاتـر اسـت. از نر
آن گونه که وضعیت اقتصادی نشان می دهد، پدیده 
شـاغلان فقیـر رو به گسـترش بـوده اسـت. شـاغلان 
فقیـر، افـراد شـاغلی هسـتند که درآمـد آن هـا به دلیـل 
شـغل کم درآمـد و درآمـد پاییـن خانـواده به زیـر خـط 
که حداقـل  فقـر می رسـد. این هـا افـرادی هسـتند 
۲۷هفتـه در سـال را صـرف کار می کننـد، امـا درآمـد 
آن هـا تأمین کننـده حداقـل معیشـت بـرای آن هـا 
و خانواده شـان نیسـت. ایـن آمـار نشـان می دهـد 
که برخلاف ادعای برخی مسئولان، وضعیت اشتغال 
در خراسـان رضـوی چنـدان مناسـب نیسـت و بـرای 
بهبود کیفیت اشتغال های ایجادشده باید چاره ای 

اندیشـیده شـود.

  اشتغال 
با آمار سازی!
شهرآرا میزان تحقق تعهد اشتغال زایی  استان را بررسی می کند

سهم 20درصدی 
استان در تولید 
یخچال و فریزر 
کشور

ــر کـــــــل صـــمـــت  ــ ــ ــدی ــ ــ م
خراسان رضوی با بیان 
اینکه در استان در حوزه 
ــی بــیــش  ــگــ ــ ــان ــوازم خــ ــ ل
از ۱۲۰شرکت تولیدی داریم، گفت: حدود 
۲۰درصــد تولیدات یخچال و فریزر کشور 
مربوط به خراسان رضوی است. به گزارش 
لمللی  ه بین‌ا یشگا می نما ــط عمو بـ ا و ر
مشهد، امیررضا رجبی ادامــه داد: البته 
توقعی که در حوزه تولیدکنندگان وجود 
دارد، این است که قدر حمایت ها را بدانند 

و از طرفی باتوجه به اینکه لوازم خانگی 
به سمت هوشمندسازی پیش می رود 
از نوآوری و توسعه فناوری غافل نشوند. 

کــرد: نیازهای خانوارها  رجبی بیان 
در حال تغییر است و متناسب با آن 
تــولــیــدکــنــنــدگــان بــایــد تــولــیــداتــشــان 

را تغییر دهند. همچنین باید 
تولید صــادرات مــحــور 

ــه  ــوجـ را مــــــــــــورد تـ
ــرار دهــنــد. وی  قـ
 : د ا مــــــــــــه د ا د ا

خوشبختانه کیفیت لوازم خانگی، صوتی 
و تصویری به حد پذیرفتنی و خوبی رسیده 
اســــت کـــه نـــشـــان مــی دهــد 
حمایتی که از لوازم خانگی 
شده مسیر درستی را طی 
ــــت. همچنین  ــرده اسـ ــ کـ
بررسی ها نشان می دهد 
ــی  ــ ــ ــگ ــ ــ ــان ــ ــ ــوازم خ ــ ــ ــه ل ــ ــ ک
واحــدهــای تولیدی 
خـــــراســـــان رضــــوی 
کیفیت  بــه دلــیــل 

خوبی که دارند، قابلیت صادرات به سایر 
کید کرد: خوشبختانه  کشورها را دارند. وی تأ
در حوزه ماشین آلات صنعتی و قالب سازی 
لوازم خانگی در استان، توانمندی های 
بسیار خوبی داریــم. درحال حاضر به آن 
ــوزه نــیــاز داریــم،‌ورق  چیزی کــه در ایــن ح
اســت، زیــرا استان در تولید ورق محدود 
اســــت. بــایــد تــولــیــدکــنــنــدگــان ورق هم 
به فکر باشند تا تولیدات خود را متناسب 
با نیاز تولیدکنندگان لوازم خانگی افزایش 

دهند.

چهره روز

چه سهامی بخریم؟ 

شرکت الف قیمتش ۱۰۰۰ تومان است و شرکت ب، قیمتش 
۲۰۰ تومان، کدام سهم را باید خرید؟ این مقایسه سیب و 
پرتقال است و اساسا معنایی ندارد چرا که مهم این است که 
هر کدام از این شرکت‌ها چقدر »سود«می‌سازند. اینجاست 
که به یکی از مشهورترین نسبت‌های ارزش‌گذاری سهام به 
اسم قیمت به درآمد یا پی به ای )PE( می‌رسیم. این نسبت 

چیست و چطور محاسبه می‌شود؟
 EPS قیمت هر سهم درصورت قرار می‌گیرد و سود هر سهم یا
گر قیمت سهم شرکت الف ۱۰۰۰ تومان بوده  ج. مثلا ا در مخر
و قرار اسـت امسـال به ازای هر سـهم ۲۰۰ تومان سـود بسـازد، 
نسبت قیمت به درآمد آن ۵ واحد می‌شود. یعنی به ازای هر 
یک تومان سود این شرکت، سرمایه‌گذارها حاضرند ۵تومان 
سـرمایه‌گذاری کننـد. حـالا فـرض کنیـد یـک سـهم قیمـت بـه 
درآمـد۸ داشـته باشـد. آن وقـت بـرای هـر یـک تومـان سـود، 
باید ۸ تومان سـرمایه‌گذاری کنید، پس در ظاهر سـهامی که 
پـی بـه ای ۵ داشـت جذاب‌تـر اسـت، چـون شـما بـرای میـزان 

سـود یکسـان سـه تومان پول کمتری پرداخت می‌کنید.
در نـگاه اول بـه نظـر می‌رسـد هرچـه پـی بـه ای پایین‌تـر باشـد 
گر سهمی پی به ای بالایی  بهتر است یا این‌طوری بگوییم ا
دارد، یعنـی قیمـت سـهم زیـادی بـالا رفتـه و به‌اصطالح بـه 
حبابـی شـدن نزدیـک شـده اسـت، امـا همیشـه این‌طـور 
نیسـت. سـهم‌ها بـر اسـاس نـوع عملکـرد و حـوزه فعالیتشـان 

می‌تواننـد تفاوت‌هـای اساسـی داشـته باشـند.
قصـه بـه ایـن موضـوع برمی‌گـردد کـه در زمـان سـرمایه‌گذاری 
دو جبهـه سـودآوری وجـود دارد )یـک، پولـی کـه بـه عنـوان 
سـود نقدی به شـما پرداخت می‌شـود و دوم، سـودی که به 
خاطر افزایش قیمت آن سهم کسب می‌کنید که به آن بازده 
سـرمایه می‌گوینـد.( شـرکتی کـه بـه صـورت دائـم شـاهد بهتـر 
شـدن فعالیـت و سـاخت سـود بزرگ‌تـری اسـت، بـه تناظـر آن 
قیمـت سـهام آن شـرکت هـم دائمـا بالاتـر مـی‌رود. بنابرایـن، 
شما روی رشد قیمت سهم یا »بازده سرمایه« بیشتر حساب 

می‌کنیـد تـا سـود نقـدی کـه می‌خواهـد تقسـیم کنـد.
یـع  یـی مثـل صنا ه‌ها ز ر حو تـا د یی عمد چنیـن سـهم‌ها
تکنولـوژی یـا صنایـع کوچـک همچـون صنعـت دارو و غـذا کـه 
یـک بهبـود نسـبی باعـث تغییـر سـریع درآمدشـان می‌شـود 
پیـدا شـده و پـی بـه ای بالاتـری دارنـد. امـا در شـرکت‌های 
حوزه زیرساختی مثل مخابرات و برق یا خیلی از شرکت‌های 
معدنی-فلزی که قرار نیست عملکردشان با تغییرات اساسی 
همـراه شـود، عمومـا تنهـا منبـع کسـب سـود سـرمایه‌گذارها 
همیـن سـود نقـدی اسـت؛ در نتیجـه ایـن شـرکت‌ها معمـولا 

پـی بـه ای پایین‌تـری دارنـد.
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