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شهرآرا با مرور آمارهای قبل و بعد از جنگ،  سهم عوامل ساختاری و شوک های اخیر در تورم را بررسی می کند

���، ���� ا��� ��رم؟
��رم، ���� از ��� ����

۲۰۲۲ ��� از  ���� رو��� �� او��ا�� در ��ر��
��رگ ���� ��ک ��ی ا����دی ارو�� در د�� ��ی 
ا��� را ر�� زد. ����� ز������ ��، ا���ل در 
�����، ���� ��ن ������ی ��درا�� و ����د 
� ��رم ����� او��ا��  �� �� ���� ����� ����
در ����ن ��ل۲۰۲۲ �� ��ود ۲۶.۶در�� ����. در 
���� دوره، ��رم ��اد ��ا�� در ������ �� ��ود 
۳۵ �� ۳۷در�� ا��ا�� ����. �� ا�� ��ل، �� و��د 
ادا�� ���، ا��ای ����� ��ی ���� ا������،
����ده ��� ا����� و �����  ��� ��ی ���� 
���� ��زار ارز، ���� �� رو�� ��رم از ��ل۲۰۲۳

�� ��� �� ��ر�� ��و�� ��د. ����� او��ا�� ���ن 
�� د�� �� ��� در ��ا�� ��� ���م ���ر ��� 
����� ��اری ا����دی �� ��ا�� در ����ل رو�� 

��رم ��� ����� ����ه ای دا��� ����.
آرژا���� ����� ای ا�� �� ���ن �� د�� ��ای 
ر���ن �� ��رم ��ی ����ر ���، ��و�� ���زی �� ��� 
����. ا�� ���ر در ��ل۲۰۲۳ �� ��رم ����� ��ود 
۲۱۱در�� رو�� رو �� و در ���� ��ه ��، ��رم ��اد 
��ا�� از ۲۵۰در�� ��� ���ر ��د. ا����ددا��ن،
��� ا��� ا�� و���� را ��ل �� ���ی ��د��،
����� ���� دو�� از ���� ��پ ��ل، ���� ارزش 
��ل ��� و �� ا����دی �� ����� ��ی ا����دی 
�� دا���. دو�� ���� آرژا���� از اوا��۲۰۲۳ �� 
ا��ای ����� ��ی ��� ���ا�� ���� و ���� 
��ش ��د رو�� ��رم را ���ر ��� و در ��ل۲۰۲۴
���� ����؛ ���� ر�� ���� �� �� ��ر�� 

����� ����� ا������ ا�� ����� �� ��� ��د.
ا����رم آ���ن در ��ل ۱۹۲۳ ��� از ����ر���� 

����� ��ی ��ر�� ا����د ا��. �� از ����ن ��� 
����� اول، ��دا�� ��ا�� ��ی �����، ���ان 
���� و ��پ ����ده ��ل ���� �� �� ارزش ��رک 
آ���ن ������ از ��� ��ود. در او� ���ان، ��رم ������ 
 ����� �� ��ود ۲۹��ار در�� ر��� و ���� 
���� ��ف ��� روز �����ا�� �� ��. ��دم ��ای 
���� ��ن، ���ان �� ����ن �� از ا����س ��� 
�� ��د��. ا�� ���ان ز���� ���ر �� �� دو�� ��پ 
�� رو�� ��ل را ����� ��د، ��ل ���� ����� �� 

و ا����ت ���� و ���� ����ده �� ا��ا درآ��.
و�� ����ک ا�� �� ����� آن ا�� �� ��رم ��ی 
���� ����� ر��� در �� ���� وا�� ��ار��. در 
او��ا��، ��� ��� ا��� را دا��؛ در آرژا����،
�� ����� ����� ��ی ا����دی؛ و در آ���ن،

��و���� ���م ���� �� از ���. ���� ������ 
���ن �� د�� �� ���� دادن ��رم ا��وز ا��ان 
���� �� ���، �� وا���� آ��ری ����ا�� ��ارد؛

ز��ا آ��ر��ی ر��� ���ن �� د�� �� ��� از آ��ز 
��� دوازده روزه ��� ��رم ���� �� ���� در ���ر و 
��ا��ن ر��ی در ���وده ۴۰در�� ��ار دا�� و 
رو�� ا��ا�� ���� �� از ��� آ��ز ��ه ��د. ��� 
�� ��ا�� ���ب ا�� رو�� را ����� ���، ا�� �� ������ 
 ����� �� �� �� ����� د���ه ر���ن ��رم ��را
����� ۱۳۸.۹در�� در ��ا��ن ر��ی ����.

��رم ���� ��� از ��� آ��ز ��
۱۴۰۴، ���� ��� از آ��ز ���  در ارد�����
دوازده روزه، ��رم ���� �� ���� �� در ��ا��ن 
ر��ی ۳۶.۸در�� و در ���ر ۳۸.۷در�� ��د. ا�� 
ا��اد ���ن �� د�� �� ا����د ��� از ��� ��� 
�� ��رم ���� د�� و���� ��م �� ��د. �� از ����ن 
��� دوازده روزه، آ��ر ��داد۱۴۰۴ ���� ا��ا�� 
���ودی را ���ن داد. ��رم ���� �� ���� ��ا��ن 
ر��ی �� ۳۸در�� ر��� و در ���ر ۳۹.۴در�� 
 ���� ���� ��� ��. ��� در �����ه۱۴۰۴ ��� ا
���� �� ا��ا�� ����، ا�� ���ز از ��� ��ی 
ا��وز ����� ز��دی دا����؛ ��رم ���� �� ���� 
ا���ن ۴۰.۵در�� و ���ر ۴۰.۲در�� ��� ��.
������ ا�� رو�� �� آ��ر ا��وز ���ن �� د�� آ��� 
���ن �����ه �� ��د، ���� �� ��ک �����  ا
����، ���� ����� ا����� ���ر��ی ��ر�� در 
��ه ��ی ���ا�� ا��. �� ���ن د���، ��� ���� �� 
����� ا����رات ��ر�� و ا��ا�� ���� ���� �� 
��� ��ده ����، ا�� ز���� ا�� ��� از ��� و��د 
دا��� و رو�� ��رم �� از آن ��� ادا�� ����� ا��.

���ه و ���، ��و��ن ��رم
در ا����د، ����� و��� از ���ر �� ����� ����ار 
���� �� ��د، دو ��� ��� از ��� ��رد ���� 
��ار �� �����؛ ���ه و ���. ���ه، ���د ����� ��ی 
 �� �� ا�� و ���، ���د ����� ����. ا ��را
��� از ا�� دو ��ان ��د، ����ار ����ر ا�� از 
���� د��� از ����� ���� ����؛ ا�� و��� �� دو 
�� ز��ن ��ان �� ����، ا����ب �� ���ود�� و 
����� ز���� ����� �� �� آ��. ��زه ���� آ��ر��ی 
���� آ��ر ا��ان ���ن �� د�� �� ���ر و �� ��� آن 
���ن د���� در ���� و�����  ��ا��ن ر��ی، ا
����� ا��. از �� �� ��رم �� ���� �����  ��ار 
ا��ا�� ����� و ��رم ا���ن در ��� ���� �� از 
���ر ���� ����� ا�� و از ��ی د���، ��� ����� 
���� از �� ����� ��ی ����ار ا���ن �� ��� از 
۴۱در�� ر���ه ا��. �� ���ن د���، ��� ��� 
درآ�� ����ار ��� از آ��� ��ف آ��زش، در��ن،
����� �� �� ا��از ��د، ��ف ����� ا���ا�� ���� 

���ز��ی ز���� �� ��د.
م  ر ��  ��  �� �� د ن  ���  �� ر �� آ  ��  �� ���
���� �� ���� �� در ��ا��ن ر��ی �� ۹۷.۲در�� 
ر���ه، در ���� �� ا�� ���� در ��� ���ر 
۸۸.۳در�� ا��. ا�� ����� ���ن �� د�� �� 
���� ا��ا�� ���� �� در ا���ن از ����� ���ر 
�� �� ��� ��ا��  ����� ��ده ا��. در ��وه ��را
 �� �� ���ان ����ه �� ا��؛ ��رم ���� �� ���� ��را
در ��ا��ن ر��ی �� ۱۳۸.۹در�� ر���ه، در ���� 
�� ������� ���ر ۱۳۴.۶در�� ا��. ������ 
�� �� در ا���ن ۹۶.۳در�� و  ��رم ����� ��را
��وه  در ���ر ۹۰.۷در�� ��� ��ه ا��. در 
�� �� و ����ت ��� ��رم ���� �� ����  �����را
ا���ن ۷۲.۶در�� و ���ر ۶۴.۴در�� ��ده و ��رم 
����� ا�� ��وه در ا���ن �� ۵۰در�� ر���ه �� 

����� از ������� ۴۷.۵در��ی ���ر ا��.
�� ا�� ��ل، ��ای ����� ا�� ا��اد ���� �� ���� 
��� را در ��� ����؛ ��رم ا��وز را ��� ��ان ���� 
�� ����ت ��ه ��ی ا��� �� ��� �� ���� داد.

��ر�� رو�� �� ��ل ����� ���ن �� د�� �� 
ا����د ا��ان ��� از آ��ز در���ی �� ��� �� ��رم 

��� ��ا�� ��د.

�� �� ������ی ر�� ��رم در ��را
���� ��� د���، ���وت ر���ر ��وه ��ی ����� ا��.

در ���� �� ��رم �� ������ دو��ا�� ��ه، ر�� ���� 
�� �� ����ر ���� �� ��ده ا��. ا�� �����  ��را
ا���� ز��دی دارد، ز��ا ����ار��ی �� درآ�� 
��� ��رگ ��ی از درآ�� ��د را ��ف ���� ��اد 
 �� �� ��ا�� �� ����. �����ا�� ا��ا�� ���� ��را
��� از �� ��وه د���ی، ��رت ���� د�� ��ی 
����� را ��� ����� ��ار �� د��. از ��ی د���، و��� 
��� ����� ���� ��� �� ��� از ۴۱در�� �� ر��،
���ی ����ر ����ار ��ای ���� ����� �� �� ��ت 
���ود �� ��د. در ���� ��ا���، ����ار�� 
 ���� و ��ار��؛  ����� �� راه ����� ��� ر
���ف، ��ف ���� ����� و ����ت �� ا����ده از 
�� ا��از و ���� ��ای ���ان ����� ��. ا����ار ا�� 
رو�� �� ��ا�� ��������� ��ا�� از ا����د ����ار 
دا��� ���� و �� ����، آ��زش، ����� ����� 
و ��� ������ ا����� در ������ت ا�� ���ارد.

��� ���ب ��رم در ا���ن ����؟
��ر���س ���� ������ت و   ، اد ����ه �� ��
��ر�� ��ی ا����دی ا��ق ��زر���� ��ا��ن 
ر��ی، ر��� ���وت ��� ��رم ا���ن �� را در دو 
���� ا��� �� دا��؛ ���� ���وت در ����� 
��� ���ف ����ار�� و دوم ���وت در ��� ��رم 

��وه ��ی ����� و ������.
وی �� ����: ��� ��رم �� ا���ن �� ا��س وزن 
�� �� و آ������� ��» و «�����ی  ��وه  «��را
�� و ����ت» در ��� ����� ����ار  �����را
�� ا��ا��  ������ �� ��د. ازا�� رو، ��� ا
���� �� ��� در دو ا���ن ����ن ����، ���وت 
در ��� آن ��� در ��� ���ف ����ار �� ��ا�� 

��� ��رم ����� را ����� د��.

�ـ� ���ـ� �� �ـ�اد، ��ا�ـ�ن ر�ـ�ی �ـ� د��� درآ�� 
�ـ�ا�� ����� �ـ� ��ـ�� �ـ� ���ـ� ا�ـ��ن ��ی 
����ردار، �ـ�� ���ـ��ی از ����ار��ی �� درآ�� 
����ـ� و ����ـ� را در �ـ�د �ـ�ی داده ا�ـ�.
در ����ـ�، ��ـ� ��رگ �ـ�ی از ����ـ� ����ار�ـ� 
�� �ـ�  ����ـ�ی �ـ�وری، �� و�ـ�ه ��را �ـ�ف 
و آ�ـ������ �� �� �ـ�د. از آ��ـ� �ـ� ا�ـ� �ـ�وه 
در �ـ�ل ��ی ا��ـ�، �� و�ـ�ه �ـ� از �ـ�ف ارز 
ز، ر�ـ� ����� �ـ�ی  � ار �����ـ�، ا��ا�ـ� �ـ�
��� و��ـ� و �ـ��� ا���ـ�ت ا���ـ�دی، �ـ�رم 
�� �ـ�  ����ـ�ی را ����ـ� �ـ�ده، وزن ���ـ�� ��را
در �ـ�� ����ـ� ����ار�ـ�ی ا�ـ��ن �ـ� ا��ا�ـ� 
�ـ�� �ـ�رم ��ا�ـ�ن ر�ـ�ی ��ـ�� �ـ� ������ـ� 

��ـ�ر ��ـ� �ـ�ده ا�ـ�.

��� �� ���: ��وه �� ���وت در ا���ی  وی ��
��ا�� ��ر��  ���ف، ��ا�� �����ری ��� �� وا
ا���ن �� ا����ار��. �� ���� او، ا��ا�� ����� 
،���� ��� ،����� واردات، ����� ���ق 
ر�� ����� ��ی ��� و���، ������ت د����د،
ا��ره ��� و ����� ��ی ����� و ��ز��، ���� ��ه 
ا�� ��� ��رم ��وه ��ی ����� ��� و ����ت 

در ا���ن �� ����ن �����.
ا�� ��ر���س ا����دی �� ا��ا��: ������ 
ا�� ��ا�� ���� ��ه ��ا��ن ر��ی در دوره 
ا��� ��ر�� ����� از ������� ���ر را ����� 
���؛ ������ �� ��ای ����� د��� ��، ���ز��� 
��ر�� ���� �� �����ر ����� ����ار، ����� ��� 

�� ��ی ا����دی ا���ن ا��. ����� و و��

��ا�� ا����ار �� ��رم �� ��د؟
و  ت  ��� ���  �� ��  �� ��  ، ی ر ا و ��� ا  ����
��ر�� ��ی ا����دی ا��ق ��زر���� ��ا��ن 
ر��ی، ����� ا�� �� ا��ا�� ��رم ��داد��ه 
و  د  ا د  ���� ��� ��  �� ن �� ا �� ��� ا  ر
������ ای از ��ا�� ا����دی و ��ک ��ی 
���� از در���ی ��ی ا��� ��  ��ر �� ز��ن �� 

ر�� ���� �� ا�� ��ا��� ا��.
���� درآ����ی دو�� در   : وی �� ����

��ه ��ی ������ ��ل ����� و ا���ای ا���ل،
ر�� ������� و ����� ���� از ����� از ���� 
��پ ��ل، از ��ا��� ا�� �� آ��ر ��ر�� آن 
���ن در آ��ر��ی ��داد��ه �����ن ��ه ا��. ا

�� ���� او، در ���ر ا�� ��ارد، آ��� �� ����� 
���د��� ����� ���و���� و ���د، ا��ا�� 
����� ���� ���ی و ����� در ����� ��ا��،
ر�� ����� واردات �� د��� ���ود�� ��ی 
���ری، ��ک ��ی ا����� و ������ت ارزی ��� 

�� ا��ا�� ���� �����، �� و��ه ا��م ا���� و 
��، دا�� زده ا��. ��را

��ر ����� ��ی  : آ ��� �� ��� واری �� ���
ا����دی ����� ��� �����ن در ��رم ا��وز 
ز ������، د��ه �� ��د. از ���� ��ف ار

� ارز در ���� ���د��، ر�� ���ق و  ا��ا�� ��
 �� د����د�� و ���� ������ت ا����دی 
���ر آ��ر ���، ���ر  �� ا����د او، ���� در 
������ �� ��� ����� ���� �� وارد ��ده ا��.

 واردات کالای اساسی از آمریکا چه ریسک هایی دارد؟

�� ��ر�� ��ا�� و رو�� واردات �����ی ا���� ا��ان، �� ��ان ��� 
از ��� ��ی ���ا�� ر��� ���� ا���ب ���� �� ����� ���� ای �� 
��ات �� آ����� ��ار ����� ا�� را درک ��د. در��ل ����  ����ی ��ا
�� ا��ان در ����� �����ی ا���� �� ���ر��ی ���� وا���� 
��ه  ����، ����� ��اران �� ا����د �� ��ب آوری ����� �� آ����� ��ا
�� ����. وا����� ا��ان �� آ����� در ����� �����ی ا���� ���م 
��ش ���� ا�� �� ��ای ����� ���دی واردات �����ی ا���� را 
�� ��� �� ��� و ��گ ����ه ���� را در ا����ر آ����� ��ار ��ا�� 
داد. در روز �� ���� ۲�����ه ر��� ����ر آ����� در ������ ا��م 
��د: ��ل �� �� ������ ��ی ������ �� وزارت ��ا�� داری آ����� آزاد �� ���، در �� 
���ب ا���� ��� ����ل ا���ت ����ه ����اری ��ا�� �� و ���� ��ای ���� 
��اد ��ا�� و �����ات �����، آن �� ��� از ا���ت ����ه، ا����ده ��ا�� 
��؛ از ���� ذرت، ���م و ���� از ���ورزان ��رگ آ������� ��. ���ا����� ����،

ر��� �� ���� ����ی، در ���� را��� ���ن ��د �� ا��ا�� ��ای ���� ���ده ��ی 
� و ����� ���ده ��ی آ������� در ������  �� �� ���ورزی از آ����� ��ار��، و�� ا
�� ���� ���ر�� ����� �� ����، ����� ��ای ���� از آن ���ر ��ار��. �� ���� �� 
����� د���� ���� ��ا�� �� ا��ان، �� دارد ا���د ا�� ����� ��ر�� ��د. ا��ان 
۹۰�����ن ����� دارد �� ���� ���ا�� ��ای آن �� را ����� ���. ���ی ا���� ا��� 
�� ������� ���� �� ��د �� �� ��د��ن ������� ��ای ا���ن ����� �� �� ��ر 
��������� �� ��ای ا���ن ����� �� ����. ا��ان �� د��� ���ود�� درد����� 
�� ����� آب در ����� ���ی ا���� ��د��� ���� و �� واردات ���ز دارد. ���ه 
واردات ���ی ا���� ���� ���ده ���ر، ���ده دام و دا�� ��ی رو��� �� ��د. �� 
��� از ��و� ����� ��، ا��ان در ����� �����ی ا���� �� ���� ��ی ���� وا���� 
��د. ��� از ��و� ����� ��ش ��د از ���� ���ر��ی ���د��� �� ا��ان، �����ی 
ا���� را ����� ���. �� ��ور ������ ���� در ا�� ز���� ا���ق ا���د �� ���� �� 
۹۰در�� واردات �����ی ا���� از ���دی �������  در اوا�� دو�� ���� ر����،
���ن ���ی �� ��ی ��ال دارد، ا�� ا�� �� آ����� ا��م ��ده  ����� �� �� .ا
���ی ا����) از آ�����  �� ا��ان ا��زه �� د�� از ����� ارزی اش ��ای ���� ��ا(
ا����ده ���. ا�� ������ ا�� ا�� �� ا��ان دو��ره ����دد �� ���ن ���� اول،

در�� ���ن ���� �� ��� از ��و� ����� �� �� ��ار ��ش از آن دور ��ه ��د. �� 
������ و��د دارد �� دو��ره آ����� ����� �� را ��ز���دا��. �� ������ و��د دارد 

�� دو��ره ���م ا�� ������ �� از ��ل۸۹ �� ��� ا��ان آ��، ا���ق �����.

یادداشت

ا��ا�� ���� ��ر ����ا�� �� در ا��م ����� ���� ر��� ����

شهرآرانیوز| ر��� ا���د�� ����ا��ن ���� ���: در ا��م ��ا�� ����� ���� ر��� 
���� ����� از ��� ����� ��ن ��ار��، ���� ��� ����ا�� �� ا��ا�� ��ا�� ���� 
و ������ �� روز در ���� ����ا�� �� در ر��� �� و دو ��م ���� ر��ی ��� ��ا�� 
��� ��ه ���� در���ص ���ه ������ ����ا�� �� در ا��م ��ا�� ����� ����  ��. ��� ا
ر��� ���� ا���ر ��د: و���� ����� آرد �����ه اداره ��� ا�� �� �� ���ان ��رد���ز 
��د را �� ��ر��وه آرد و ��ن ا��م ��د�� �� ���ب و �� اداره ��� ار��ل ��د، �����ا�� 
از ��� ����� آرد ����� ���ا��� دا��، ���� در��ا�� �� ا�� ا�� �� ���� 
���� �� آرد ��رد ���ز �� را ا����ص د��� و ��� ��د. وی در���ص ����� ��ن 
در ا��م ��ا�� ����� ���ن ��د: در ا�� ا��م ����ا�� ��ی ����� روزی �� ����� ا���ه 
������ دار��. �� �� ���م ����ا�� �� ��ا��ان داد�� �� وا�� ���� �� ����� دار��،

���ن �� ����ا�� ��� ��م ��ده ا��. �� ��ر ����� روزی ������ ���� �� ��

 ����د ���� ا��م ����� در ��زار

ایسنا| �������ی ����ن ��، ر��� ا���د�� ��� ��و�����ن ��ازم و �����ات 

�����، آز�������� و د��ان ����� ����، �� ���ن ا���� ����د���� در ز���� 
د���� ��ی ��ا�� و ������ �����ه �� ��د، ���: ����� ���� �����ی 
ا���ا���� واردا�� �� د��� ����� �� و ��� ��ی ا��� �� د��اری ���� ��ا�� 

��ه  ا��، در ����� ����� ���� ا��م �� ����د رو�� رو��.

���ود�� ��ی ��� ��وش ���� ا����س ��� ���ی

ایسنا|�������� ا���د�� �������ی ا����س �� ا��ره �� ا���� ��ار ا�� در ا��م 

��ا�� ����� ر��� ���� از «��� ��وش» ���� ا����س ��� ���ی �� «روز ��وش»
����� و���� د���، ���: ���ود�� ���� ��ای ��� ��وش ���� ا����س از 
۱۱�����ه �� ��ت ۹روز ا���ل ��ه �� ���� ���� �����ا�� �� ��� ���� در ��ا�� 
����� ر��� ���� را دار��، ��ون ��� ����� ا���م ��د. ��� ���� �� ا��ره �� 
���ود�� ��ی ��� ��وش ���� ا����س �����ی ��� ���ی در روز��ی آ���ه 
���: از روز ۱۱�����ه �� ��ت ۹روز ���ود�� ���� ��ای ��� ��وش ���� ا����س 
��� ���ی ا���ل ��ه �� در ا�� ����� ز���� ���� ���� �����ان در ������� 
�� ��ار ا�� ��ا�� ����� ����ار ��د، ��ون ��� ����� ��رت ���د. وی ا��ود:

ا�� ����� �� در��ا�� ��ز��ن را��اری و ��� و��� ��ده ای ��ای �������� 
�� ���� ���� �����ان در ا�� روز���� و ��� �������� ��ای ��وش ���� در 

������ی ����� ا��م ���ه ا��.

روی خط 
اقتصاد

������� ار�� ��زار��ی ���� و ��ر���س ���ه ��زار ������ ���: �� ا��س 
���ر��ی ����، ا����ر ��� رود ��زار��ی دارا�� از ���� ��رس در �� ��ل 
آ���ه ر�� وا��� در��ر ����� را ����� ����. �� ���ن ��ده، ا����ل دارد 
���� �� از ��� ��دی و ر���� ا��ا�� ���ا ����، ا�� ا�� ر�� ��و�� �� ����ی 

ا��ا�� ��رت ���� �� ��� ��وت وا��� ���ا�� ��د.
�� ��ارش ���رت ���ز، ���� ��ر��� ا��ود: در ��ر�� �� رو�� ���� ارزش 
ر��ل ادا�� ���ا ��� و ��� ���ه ����� �����ن ���� ���� �����، ا���ن ر�� 
ا��� در ��زار��ی دارا�� از ���� ��رس و��د ��ا�� دا��، ا�� ا��ا�� 
ر��� ��ی ا����دی، ���ود�� ��ی �����ری، ����� ��ا��ت دو��� 
و ���� ر�� وا��� ا����د �� ��ا�� ���� از ��� ���ی ��زد�� وا��� ����ار 
�� ���ا��� ����� ��� ��زار را ����� ����، �� ��� �� ر��  ��د. وی ا���ر ��د: ا
��دآوری وا��� ����ری از ���� �� ��� ���ر ��ار ����� ا��. ���ود�� 
ا��ژی، ا��ا�� ����� ��، ���� ����� و ر�� ر��� ��ی ا����دی ��ا��� 

����� �� �� ��د وا��� ���� �� ا�� ���� �� ��ار��.
��ر��� ا��ود: از ��ی د���، ا��ا�� ر��� ��ی ����� و ا����دی ���� 
ر�� ��ف ر��� و در����� ���� ����� ا��ا�� P/E ��زار �� ��د. ������ 
����اری ر�� ��دآوری ���� �� �� ا�����ت ��ی ��ا�� ا��. �� ا�� ��ل 
��� ��د: �� ���� ��� �����ن از ر�� ا��� ��زار ����� �� ���  وی ��
� ���ه ����� ���� ا��. �� ز���� �� ��رم ا����ری ����� در��ر  و آن ��
����� �� ��� ���ه دا��� ����، ���� از ������� �� ��� دارا�� �� ���� 
��ا�� ��د و �� ��ا�� ���� ر�� ����ی ���� �� ��د. وی ������ �� 
��� از ��� ���� �����ی ������ در ا����د��ی ��ر�� ا��ره ��د و ����� 
ک �����  داد �� ���� از ر�� ��د ���� �� ���� از ��� ����� ا����
�� ���ی ���م ��ه ��ر��� ا�� و ا��ا�� �� ����ی ��� ��وت وا��� �� ر�� 

����ار ��دآوری ����.

چشم انداز یک ساله
بازار بورس

بورسبورس

آرژا���� ��ون ���، او��ا�� �� ��� و آ���ن �� از ��� ����� اول، �� �� �� 
���� ����ک دار��؛ ��� ���� ��اد ��ا��. ا�� ���وت در ر��� ���ان ا��.

در او��ا��، ��� ���ک ا��� ��رم ��د. در آرژا����، ����� ��ی ا����دی و 
در آ���ن، ��و���� ��ل ��� �� از ���. ��� در ا��ان، آ��ر�� روا�� د���ی 
دار��؛ ��رم ��� ��� از آ��ز ��� ��� و��د دا�� و ��� در ارد�����۱۴۰۴،

�� �� در ��ا��ن ر��ی ��  ��� از ��و� در���ی ��، ��رم ���� �� ���� ��را
���� ��� �� ��ا�� �� ا��ا�� ���� �� دا��  ۴۰.۷در�� ر���ه ��د. �����ا�� ا
����، ا�� ����� د���ه ���م آ��� ا��وز �� ��رم ���� �� ���� ۸۸٫۶در��ی 
�� �� �� ���ه ����ار �� ��رد، ����. در ا�� ��ارش  �� و ۱۳۴٫۶در��ی ��را
��وه �� ������ ��رم ���ر �� د��� ���ر�� در ��ا�� ���ان، ��� ��ر�����ن را 

در را��� �� ��� ����� ر�� ��رم و ������ ���ب ��رم ا���ن ���� ����.
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